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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
27.04.2021 Kapanis  Degisim % Varhk Aliminda Azaltim...
BIST-100 1392 1,31
BIST-30 1459 1,02 Fed faiz karari agiklanacak (TSi 21.00). Fed faiz oranlarini degistirmemisti (%0,00- %0,25).
DVZ5P 9.0522 1,07 2021-2022-2023 yili ortalama faiz beklentisi %0,1 (6nceki %0,1)
- - il ortalama faiz beklentisi %0,1 (6nceki %0,1).
EUR/USD 1.2086 -0,01 y ° ’
ALTIN 1783 0,13 2021 yili GSYH beklentisi %6,5 (6nceki %4,2).
PETROL (BRENT) 65.47 0,71
2021 yiliigsizlik orani beklentisi %4,5 (6nceki %5,0).
27.04.2021
5 2021 yili gekirdek PCE beklentisi %2,2 (6nceki %1,8).
USD/TL 8,1923
Hedefler konusunda daha fazla ilerleme saglanana kadar tahvil alimi devam edecek.
us 2-y 0,17
us 10-y 1,58 Tahvil alimlari aylik en az 80 milyar dolar ve mortgage destekli menkul kiymet alimlari
17.21 . aylk 40 milyar dolar olarak devam ettirilecek,

Dis Piyasalar v o Destekleyici politika, enflasyon bir sire icin tlimh sekilde %2'nin izerine ¢ikana, ortalama
27.04.2021 Kapanis Degisim % enflasyon %2'in izerinde olusana ve uzun vadeli enflasyon bekleyisleri %2'de ¢ipalanana
DJIA 33.944 -0,14 kadar devam ettirilecekti.

S&P 500 4.180 -0,21
NASDAQ 14.079 -0,43 FOMC 16-17 Mart 2021 tutanaklarinda,
DAX 15.246 -0,33 .
FTSE 100 6.944 0,27 1-G'etirillerdeki artig iyilesen ekon(?mik gern.UmU yan5|t|yorv. 2-.Istihdam arzu edilen
NIKKEI 28.991 -0,46 seviyenin oldukca zfultlnda. 3-Fed |!1. hedgflerlnde kaylea deg?r |Ierleme .b|raz zaman.
alacak. 4-Ekonomide cesaret verici gelismeler olduguna dikkat ¢ekildi. 5-Pandemi
SHCOMP 3.442 0,04 ekonomi lzerinde 6nemli riskler olusturmaya devam ediyor. 6-Enflasyon riskleri genel
VIX 18.03 2,04 olarak dengeli.
Vadeli Piyasalar . o
27.04.2021 Degisim % Varlik Ahmi Azaltimi Olasihg 2021 3.C. %14
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Bizi takip etmek igin https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-04-26/fed-to-taper-bond-
buying-in-fourth-quarter-economists-say

Fed 2023-2024 Faiz Artis Beklentisi 2023 +50 bp.

® Fed faiz karari1 21.00
® EIA petrol stoklari 6nc. 0,594M

® 15.30 ABD Mart ticaret dengesi 6nc. -88
mlirS bek. -87,5 mir$

= AKBNK 2021 1.C bek 1,867 mir TL (1,310)
0.50
® Biden goreve gelisinin 100'nct giniinde —
Kongre'de konusmasi
® Yarin 15.30 ABD 1C GDP verisi bek %6,5 onc. _ - - o

%43 April 2021 Dec. 2021 End 2022 End 2023 End 2024
’

1.50r%.
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Persembe %6,5 beklenen ABD 1C GDP verisi agiklanacak.
%4,1 ile ayni kalmasi beklenen ABD biyime 3.tahmin
verisi %4,3 olarak gerceklesmisti.

4C (2.tahmin) buylme verisi %4,1 olarak gergeklesirken,
4C blyume %4,0 olarak gergeklesmisti. Salgin isguci
piyasasini yiprattigindan ve Amerikalilarin harcama
kabiliyetini ve istekliligini sinirladigindan, ABD ekonomisi
2020'nin  son ¢ ayinda rekor Uglncl ceyrek
blylmesinin ardindan kiguldid. 2020 3C 2. tahminde
bilylime %33,1 olarak gergeklesirken, isletmelerin daha
genis c¢apta yeniden agilmasi ve yihn ilk yarisinda
pandeminin neden oldugu dlsls sonrasi talebin
hizlanmasiyla Ggiinct geyrekte kurumsal karlar énemli
oOlglide toparlanmisti.

Persembe 558 bin beklenen ABD haftalik issizlik
bagvurular agiklanacak. 610 bin beklenen ABD haftalik
issizlik bagvurulari is piyasasindaki toparlanma ile 547 bin
olarak gergeklesti (pandemi déneminin en dislk
seviyesi). Daha fazla Amerikal Covid-19 asisi oldukca ve
bircok eyalette is kisitlamalari hafifledikge isglict piyasasi
icin iyilesme sinyali veriyor. 965 bin Mart'tan beri en
yuksek seviye, 1.106 bin kamudan gelen 600 dolarlik
ceklerin sona erdigi Temmuz sonrasi donem, 1.186 bin
ile pandemi baslangicindan bu yana en dislk seviyesine
inmisti.

Persembe Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
Enflasyon Raporu'nu yayimlayacak. Ocak ayinda TCMB
2021 yil sonu TUFE beklentisini %9,4 olarak korudu.
islenmemis gida fiyatlari, déviz kuru gelismeleri ve
uluslararasi fiyatlarin son dénem egilimleri dikkate
alinarak 2021 i¢in gida enflasyonu tahmini 1 puan yukari
revizyonla %11,5 olmustu (6nc. %10,5).

Tahmin Aralig —  Belirsizlik Aralig

®  Enflasyon Hedefleri — Gkt Agig

% Yil sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokra)
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Kavnak: TCMB. TUIK.

Bloomberg’in anketine goére, katilan ekonomistlerin
% 45’i Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) dérdinc
ceyrekte varlik alimini azaltmasini beklerken, ylzde 14’
bunun o6nceki U¢ ay icerisinde gergeklesecegini
disliniyor. Ekonomistlerin  bircogu, hazine tahvili
alimlarinda 80 milyar dolarlik ve ipotege dayali menkul
kiymetlerde 40 milyar dolarlik bir azaltma olmasini
bekliyor. Ekonomistlerin faize iliskin medyan beklentileri
ise Fed’in 2023 yil sonunda faizi 50 baz puan artirarak
%0,75’e gikarmasi yoniinde- bht.

Foreks anketi-ekonomistlerin Nisan ayi TUFE beklentisi
ayhk %1,80, yilhik %17,30 (6nc. %16,19).

ANELE.E, CLEBI.E, ERSU.E, KRSTL.E, TGSAS.E ve VKING.E paylarinda 28/04/2021 tarihli
islemlerden (seans basindan) 12/05/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas
uygulanacaktir.

2021/3 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERI
30.04.2021 KO: Konsolide Olmayan
10.05.2021 K: Konsolide

TUPRS 2021 yih 1. € Finansal Sonuglari 5 Mayis 2021 Carsamba glinii KAP'ta yayinlanacaktir.
BIMAS 01.01.2021 — 31.03.2021 hesap donemine iliskin finansal raporlari 6 Mayis 2021

BiOTREND CEVRE VE ENERJi YATIRIMLARI A.S. 28/04/2021 tarihinden itibaren Yildiz
Pazar'da 18 TL/pay baz fiyat, "BIOEN.E" kodu ve sirekli islem ydntemiyle islem gérmeye
baslayacaktir. ilgili sirada maksimum emir degeri 3 milyon TL.

AYDEM YENILENEBILIR ENERJi A.S. 29/04/2021 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 9,90
TL/pay baz fiyat, "AYDEM.E" kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baglayacaktir.

CAN2 TERMIK A.S. 30/04/2021 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 3,90 TL/pay baz fiyat,
"CANTE.E" kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gormeye baslayacaktir.

Ziraat GYO (Borsa Kodu: ZRGYO) paylarinin halka arzi Ziraat Yatirm Menkul Degerler
A.S/nin lider oldugu konsorsiyum aracihgl ile 28-29-30 Nisan 2021 tarihlerinde
gerceklestirilecektir. Halka Arz Miktari 1.173.405.000 TL nominal Halka Arz Fiyati 1,60TL.

BIMAS TOPLAM 4,00 1. Taksit 20.05.2021 2. Taksit 17.11.2021 1 TL Nominal Degerli
Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL)

1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) 28.04.2021
DITAS 0,0230769

DOHOL 0,0687826

ECZYT 1,24

VAKKO 0,52

TKNSA Rughan Hakki Kullanimi Orani (%) 82,72727
VKGYO Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 8,69565

TOASO 31.03.2021 616.664.000 (346) Toplam perakende satiglari, 2021'nin ilk ¢ ayinda
%72,6 artarak 29.353 adet olarak gergeklesmistir. 1 Ocak- 31 Mart 2021 tarihi arasinda ig
piyasa satiglari %69 artis gostererek 28.583 adet olarak gergeklesmistir. Dis piyasa satiglari
ise %16 azalarak 33.108 adet olarak gergeklesmistir. Toplam satis adetleri %9,5 artisla 61.691
adet seviyesinde gergeklesmistir.

CEMTS 31.03.2021 34.791.012 (15)

SEYKM c¢ikarilmig sermayesinin tamami 2020 yil faaliyetleri sonucu elde edilen kardan
karsilanmak (zere 19.000.000.-TL (%86,36364) artirilarak 41.000.000.-TL'sina artirilmasina
karar verilmistir.

TAVHL 31.03.2021 552.858.000 (-376) Net Kar €62m (2020/1C €-56) TAV Tunus borg
yapilandirmasina bagl olarak bir defaya mahsus kaydedilen €109m gelir ve EUR/USD
paritesindeki azalis etkili oldu.

ASELS 31.03.2021 1.233.851.000 (920) Mart 2021 sonu itibariyla hasilat gecen yilin ayni
dénemine gore %22 artigla 3,2 Milyar TL olarak gergeklesmis olup, ihracatin toplam hasilata
orani %4 olarak gergeklesmistir.

LKMNH Bagh Ortaklik Geri Alim Programi Siresinin Dolmasi

HLGYO 2020 Yili Karindan Yapilacak Bedelsiz Sermaye Artirimi SPK Bagvurusu Hk. %5,15463
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 1,31% artis ile 1392 puandan tamamlad. islem hacmi 16,4 mir TL.
Destek: 1381 1374 gap 1370
1356 13431329 1325 1309-1308 1256 1245 1238 1222 1215 1205 (m-m)

gapler: 1244 1192

Direng: 1397-1402 1416 1419 1422 1430 1435 1445 1460 1511-1528,99 gap 1554 15751580 1589,47

BIST-100 1397-1381 bandinda hareket etti... 1374 gap

BIST 100 (1,397.61, 1,381.73, 1,392.00), Parabalic SAR (1,397.62)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

TKFEN 16,31 16.20 16.14 16.99 17.0117.65 18.58
MGROS 37.26 36.40 gap 38.14 39.40 39.58
SISE 7.36 7.31 7.28 7.45 7.46 7.52
THYAO 11.93 11.85 11.8211.78 12.04 12.14 12.16
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Mart Tiife yy. %16,19 (6nc %15,61)

Para Politikasi Kurulu politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 19 dizeyinde
sabit tutulmasina karar vermistir.

Talep ve maliyet unsurlari, bazi sektorlerdeki arz
kisitlart  ve enflasyon beklentilerindeki ylksek
seviyeler, fiyatlama davranislari ve enflasyon
gorinimu  Gzerinde risk olusturmaya devam
etmektedir.

Enflasyonda kalici dusiise isaret eden gigli
gostergeler olusana ve orta vadeli ylizde 5 hedefine
ulagincaya kadar politika faizi, gligli dezenflasyonist
etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun
Uzerinde bir dizeyde olusturulmaya devam
edilecektir.

*Siki parasal durusun korunmasina karar vermistir
(15 Nisan 2021).

*Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma
yapilacaktir (18 Mart 2021).

*TCMB 2021 yil sonu TUFE beklentisini %9,4 olarak
korudu.

Mart ayinda TUFE, beklentiler dogrultusunda aylk %1,08 (bekl %1,0) artti ve yillik
artis %16,19 oldu (6nc %15,61).

UFE aylk %4,13 artarken, yillik artis %31,2’ye yiikseldi (6nc. %27,09).

Cekirdek enflasyon aylik bazda %1,33 artarken, yillik artisi %16,88’e yiikseldi.

19,71
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Mart-
2021-37381&dil=1

Gida enflasyonu taze meyve ve sebze fiyatlari dnculiglinde bir dnceki aya kiyasla
yavaglarken, islenmis gida enflasyonundaki gigli artis egilimi bir miktar hiz
kesmekle birlikte devam etmistir. Salgin tedbirlerinin hafifletilmesiyle, eglence
hizmetlerindeki fiyat artiglari da dikkat ¢ekmistir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Nisan 2021 vadeli kontrat alicili baglangi¢ sonrasi
1453 1464 1450 bandinda hareket etti.

haftalik bazda 1472-1486 direng.

Kur, din 8,3030 8,1743 bandinda hareket etti.
MB karari sonrasi -8,1571 gérmusti.
Direngler: 8,4860 8,5803.

Haftalk bazda 29/03/21 énc.dip TL 7,9826 / 7,7831
(08/03/21).

Nisan ayinda toplam 37,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 33 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi

Mayis ayinda toplam 53,7 milyar TL'lik i¢ borg¢ servisine karsilik toplam 54 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi

Haziran ayinda toplam 30,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 43,8 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/03/Tr4-Nisan-Haziran-2021-Ic-
Borclanma-Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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